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Editorial

La teoria dominod

Hace poco mas de un afio, todos los paises y sectores se sumergieron en la crisis
al unisono. En cambio, cada uno recorre el camino hacia el final del tunel a
velocidades distintas y de forma sucesiva.

El repunte industrial registrado el verano pasado ofrecié una ilustracion inicial de
la diferencia de tiempo de recuperaciéon segun la zona del mundo. Mientras que
algunos expertos alertan de un posible sobrecalentamiento en China, el Reino
Unido registra de nuevo, en el tercer trimestre de 2009, una severa recesiéon
(retroceso del PIB, -5,3% en un afio). Es cierto que, en China, no soélo la produccién
de automoviles y de acero ha recuperado los niveles pre-crisis a principios de
verano, sino que también el ritmo de crecimiento, impulsado por el enorme plan
de recuperacion, supera los logros conseguidos en los ultimos afios. En cualquier
caso, el efecto motor de China esta impactando claramente en el comercio asiatico,
lo que se ve por ejemplo en el impulso de las exportaciones japonesas en verano
(9%). A partir de ahi, el encadenamiento geografico de la recuperacion se hace
a modo de un juego de "domind". Asia ya salié de crisis, otros paises emergentes
repuntaran en el trascurso del otofio y del invierno, la subida del paro en Estados
Unidos parara en verano de 2010 y Europa sera la ultima en sacar la cabeza del
agua a finales del proximo afio.

Observando los diferentes sectores, la interdependencia también es evidente, no
ha habido forma de controlar la marea. El dominé central esta, desde el principio
de la recesion, constituido por la industria del automovil, a causa de su influencia
sobre los sectores intermediarios. En Asia, la recuperacion va acompafada, por
un lado, por la reapertura de altos hornos, pero también por el renacimiento del
sector de los semiconductores. En Europa, la mejora de las perspectivas industriales
fue casi en paralelo entre los sectores del automovil y de los bienes intermediarios
(quimica, plasticos). Pero todavia con la industria en fase de recuperacion, los
servicios a empresas (publicidad, trabajo temporal) estan en impass, y la ralentizacion
en los sueldos esta teniendo efectos secundarios en el consumo de las familias.
Como resultado, el comercio entra en un largo periodo de convalecencia en todo
el mundo. Por ultimo, el sector de la construccion sera la ultima ficha del domin6:
Las burbujas formadas son las que mas tiempo requieren para reabsorberse.
Nuestra meteorologia de los sectores es, sin ninguna duda, un poco mejor que
la de la pasada primavera, pero sélo algunos sectores gozan de estos claros: la
tormenta todavia golpea practicamente a todos los demas.
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