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Standard & Poor’s confirma el rating AA- de Euler Hermes

En un informe publicado a finales de julio, Standard & Poor’s Rating Services confirma la calificacion
AA- del grupo Euler Hermes con perspectiva estable, lo que refleja la posicion muy fuerte de la
compalfiia de seguro de crédito, su flexibilidad financiera y su prudente estrategia de inversion.

En sus perspectivas para 2009, Standard & Poor’s indica:

“El rating de las principales entidades operativas del grupo francés de seguro de crédito Euler Hermes
refleja su fuerte y competitiva posicion, su flexibilidad financiera a largo plazo y su estrategia prudente
de inversidn. Estos puntos fuertes se ven parcialmente neutralizados por la menor adecuacién de los
fondos propios del grupo y por la disminuciéon de sus resultados (que aln siguen siendo fuertes),
factores que han entraflado un deterioro del perfil financiero global de Euler Hermes. La calificacion
otorgada por Standard & Poor’s Rating Services a las principales entidades del grupo Euler Hermes
tiene igualmente en cuenta el soporte del grupo Allianz, que refleja la importancia estratégica de Euler
Hermes para Allianz SE (AA/Estable/A-1+)".

“Las perspectivas son estables teniendo en cuenta el soporte implicito de Allianz SE. A pesar de la
crisis, Euler Hermes deberia mantener buenos resultados en su actividad de suscripcion gracias a la
sélida capacidad del grupo en la materia y a las medidas tomadas, que incluyen los aumentos de
tasas de primas, la depuracion de la cartera y la reduccién global de la exposicion de Euler Hermes.
De todos modos, este afio deberia presentarse particularmente dificil para la compafiia, en la
situacién actual de entrada en recesién de las principales economias. El ratio combinado neto
deberia, por tanto, aumentar en 2009 pero mantenerse por debajo de 105% gracias a las medidas
tomadas por el grupo para proteger sus beneficios. Prevemos una recuperacién progresiva con un
ratio combinado neto inferior a 100% en 2010. La puesta en marcha de complementos publicos de
seguro de crédito en la Union Europea no deberia debilitar el perfil de riesgo de Euler Hermes ni sus
resultados”.

En el actual contexto macroecondmico, la confirmacion de la calificacion AA- de Euler Hermes por
parte de Standard & Poor’s demuestra la fortaleza financiera del grupo. Muestra que Euler Hermes
esta gestionando con éxito todos los aspectos de su actividad durante la crisis. Ademas de sus
sélidos fundamentos, Euler Hermes ha sabido tomar las medidas necesarias, en el momento
adecuado, para asegurar a sus clientes un servicio de excelente calidad: control reforzado de la
cartera, revision mas frecuente de la solvencia de los deudores, cobertura de reaseguro ampliada y
ajuste de las condiciones de las pdélizas en funcién del riesgo. Ademas, la prudencia en la gestion de
activos de Euler Hermes contribuye a la estabilidad de sus fondos propios.



Euler Hermes Crédito, filial espafiola del Grupo Euler Hermes, contribuye al desarrollo rentable
de las empresas a través de un servicio integral de prevencion de riesgos, recobro de créditos
impagados e indemnizacion por pérdidas sufridas.

Euler Hermes es el lider mundial en seguro de crédito y uno de los lideres en caucién y en
recobro. Con 6.200 empleados en mas de 50 paises, Euler Hermes ofrece una gama completa de
servicios para gestionar los créditos comerciales entre empresas y registré una cifra de negocio
consolidada de 2.200 millones de euros en 2008.

Euler Hermes ha desarrollado una red internacional de vigilancia que permite analizar la
estabilidad financiera de 40 millones de empresas. El grupo garantiza 700.000 millones de euros
en transacciones comerciales en todo el mundo.

Euler Hermes, filial de Allianz, cotiza en Euronext Paris. El grupo y sus principales filiales de
seguro de crédito recibieron una calificacion de AA- de Standard & Poor’s.
www.eulerhermes.com
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Advertencia:

Algunas de las afirmaciones contenidas en el presente documento pueden tener la naturaleza de meras expectativas o previsiones basadas en
opiniones o puntos de vista actuales de la Direccion de Allianz SE y de las sociedades de su grupo, que conllevan una serie de riesgos e
incertidumbres, tanto conocidos como desconocidos, que podrian provocar diferencias materiales entre los resultados, actuaciones o
acontecimientos reales y aquellos a los que explicita o implicitamente este documento se refiere. El caracter meramente provisional de las
afirmaciones que aqui se contienen puede derivarse tanto de la propia naturaleza de la informacién como del contexto en el que se realizan. En
este sentido, las construcciones del tipo “puede”, “podrd”, “deberia”, “se espera”’, “pretende”, “anticipa”, “se cree”, “se estima”, “se predice”,
“potencial” y otras similares, constituyen la expresién de expectativas futuras o de meras previsiones.

Los resultados, actuaciones o acontecimientos reales pueden diferir materialmente de aquellos reflejados en este documento, debido, entre otras
causas a (i) la coyuntura econémica general incluyendo, en particular, la coyuntura econémica del nacleo principal de actividad del Grupo Allianz
y sus principales mercados; (ii) el desarrollo de los mercados financieros y, en especial, de los mercados emergentes; (iii) la frecuencia e
intensidad de los siniestros asegurados; (iv) los niveles y tendencias de la mortalidad y morbilidad; (v) niveles de morosidad; (vi) la evolucién de
los tipos de interés y los tipos de cambio, incluyendo el tipo de cambio Euro-Délar; (vii) la competencia; (viii) los cambios legislativos y
regulatorios, incluyendo los referentes a la convergencia monetaria y la Unién Monetaria Europea; (ix) los cambios en la politica de los bancos
centrales y/o de los gobiernos extranjeros; (x) el impacto de adquisiciones, incluyendo las integraciones; (xi) las medidas de reorganizacion y (xii)
los factores competitivos generales, ya sean a nivel local, regional, nacional y/o global. Algunos de estos factores tienen mayor probabilidad de
ocurrir o pueden ser de caracter mas pronunciado, debido a los eventos del 11 de septiembre de 2001 y sus consecuencias.

Las materias abordadas en el presente documento pueden asimismo constituir o implicar riesgos e incertidumbres respecto de los cuales Allianz
SE esté obligada a remitir informacién al organismo supervisor de los mercados de valores competente. Ni Allianz SE ni las sociedades de su
grupo se comprometen a actualizar las previsiones realizadas en el presente documento.
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